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Kiew (gtai) - Einem Rezessionsjahr geht die ukrainische Wirtschaft entgegen. Das reale BIP wird im
Jahre 2009 schrumpfen. Prognosen der Minus-Rate sind zur Zeit (Anfang Dezember 2008) jedoch mit
gro8en Unsicherheiten behaftet. Der Abschwung hat im 2. Halbjahr 2008 eingesetzt. Die Ukraine ist
von der globalen Finanzkrise und vom Konjunktureinbruch der Weltwirtschaft relativ stark betrof-

fen. Ihre von Stahlerzeugnissen und Produkten der Schwerchemie geprSgte Exportwirtschaft hat seit
etwa August 2008 massive Absatz- und PreisrYckgSnge hinnehmen mYssen.

Die Ukraine ist auch in anderer Hinsicht stark von der Weltkonjunktur abhSngig. Zur Zeit arbei-
ten mindestens 3 Mio. Ukrainer legal oder illegal im Ausland. lhre GeldYberweisungen in die
Heimat machten zuletzt (2007) 8,5 Mrd. US$ aus. Das waren nach damaligem Umrechnungs-
kurs 6%, nach heutiger KursparitSt aber 9% des ukrainischen BIP.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Vorboten der Rezession waren Anfang 2008 das Platzen der Spekulationsblase am Immobilien-
markt Kiews und in den Folgemonaten der Einbruch der Baukonjunktur. Von Januar bis Okto-
ber sind in der Ukraine 14.000 Bauprojekte in unterschiedlichen Stadien ihrer Realisierung ein-
gefroren worden. SchStzungen des RYckgangs der Bauarbeiten im 3. Quartal 2008 gegenYber
dem Vergleichszeitraum 2007 gehen bis 80%. GrYnde fYr die Bauflaute sind Insolvenzen von
Projektentwicklungs- und Baufirmen, die ZurYckhaltung potenzieller Investoren und KSufer
sowie die "Kreditklemme" beziehungsweise die Schwierigkeit oder Unm3glichkeit fYr Subjekte
des realwirtschaftlichen Sektors, Bankdarlehen zu erschwinglichen ZinssStzen zu erhalten.

Reale BIP-Veranderung in Osteuropa 2008/2009 *)

(in %, Europaische Lander zum Vergleich)
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Nicht zuletzt sind es die gro8en KursausschlSge der ukrainischen WShrung und die Aussichten
auf hohe Renditen bei DevisengeschSften, welche die ukrainischen GeldhSuser bis heute davon
abhalten, sich mit der Herauslegung von Krediten zu befassen. Zahlreiche dieser insgesamt
mehr als 180 Banken sind aber wegen schwindsYchtiger Buchwerte in den Portfolios als Folge
der KreditausfSlle und des Bsrsenkrachs vom Zusammenbruch bedroht. Einige GeldhSuser
wurden wShrend der vergangenen Monate nur durch das Eingreifen der Nationalbank vor dem
Konkurs bewahrt. Die illiquide ProminvestBank, die sechstgr§8te Bank des Landes, soll ver-
staatlicht werden.

Der Ukraine drohte im Oktober und November wiederholt die ZahlungsunfShigkeit (Default).
Dabei hatte Premierministerin Julia Tymoschenko noch Ende September 2008 vollmundig ver-
kYndet, "die Weltfinanzkrise geht an der stabilen Ukraine vorbei." Eine schnelle Verbesserung
der Konjunkturlage in der Ukraine ist nicht zu erwarten. Der IWF geht inzwischen davon aus,
dass sich die Wirtschaft des Landes erst frYhestens im Jahre 2011 wieder auf ihnrem langfristigen
Wachstumspfad bewegen wird.

Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts (BIP)

Die Zuwachsraten der Industrieproduktion sind im bisherigen Jahresverlauf kontinuierlich von
preisbereinigt 8,0% (Zeitraum Januar bis Mai gegenYber der entsprechenden Vorjahresperiode)
auf -0,7% (Januar bis November) zurYckgegangen. FYr das Gesamtjahr 2008 ist mit einer
Schrumpfungsrate in H3he von -3,5 bis -4% zu rechnen. Weitaus gYnstiger entwickelte sich die
Agrarproduktion, die im Zeitraum Januar bis September preisbereinigt um 15,1% zulegte. WSh-
rend sich beim Volumen der tierischen Erzeugung in realen Grs8en "Nullwachstum” einstellte,
expandierte die pflanzliche Erzeugung dank guter bis sehr guter ErnteertrSge bei Getreide

(50,2 Mio. t), Sonnenblumenkernen, GemYse und anderen Feld- und GartenfrYchten um 26,7%.

Wirtschaftliche Eckdaten 2007 bis 2009

(reale Verdnderung in %)
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Quellen: "Ekonomitschina statystyka" (ukrain.) Nr. 1172008, Hrsg. International Centre for Pdlicy Studies
(ICPS), Kyiv, eigene Recherchen.
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Indikator *) 2008 | 2009 (Prognose)
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Der Handelsbilanz-Passivsaldo hat im Zeitraum Januar bis September 2008 mit 10,28 Mrd. US$
ein neues Rekordvolumen erreicht; im Vergleichszeitraum 2007 hatte das Handels-Passivum

erst 3,74 Mrd. US$ ausgemacht. Das Leistungsbilanzdefizit der Ukraine im Gesamtjahr 2008
schStzen Wirtschaftsbeobachter auf bis zu 15 Mrd. US$; das wSren zirka 12% des BIP. Die Inflati-
onsrate 2008 ist mit voraussichtlich 19%, gemessen am Verbraucherpreisindex, eine der hSchs-
ten in Europa.

Zwar hat im 4. Quartal der inflationSre Preisauftrieb aufgehsrt - mit Inflationsraten im Kon-
sumgYterbereich von nur mehr 1,7 % (Oktober) und 1,5% (November), darunter bei ErnShrungs-
gYtern jeweils mit Raten von "fast Null", und sogar mit gri8eren Deflationsraten bei den indus-
triellen Erzeugerpreisen-, aber die erheblichen Einbu8en beim Au8enwert der ukrainischen
WShrung k3nnten schon bald zu einem Wiederaufleben der Teuerung fYhren, darunter vor al-
lem bei KonsumgYtern aus dem Import. Bei den kommunalen Dienstleistungen und im $ffent-
lichen Personenverkehr ist es im 4. Quartal zu starken TariferhShungen gekommen.

Bevolkerung (1.10.2008):
Bevélkerungswachstum:
Hauptstadt:

Korrespondenzsprachen:

Bruttoinlandsprodukt
jeweilige Preise (2008):
BIP pro Kopf (2008):
Bruttoauslandsverschul-
dung (1.7.2008):
darunter Auslandsobligo
des Sektors "Staat™:
Wahrungstreserven der

46,2 Mio. Einw.
-0,7%

Kiew

(2,95 Mio. Einw.)
Ukrainisch, Russisch,
Englisch, Deutsch

125 Mrd. US$
2710 US$ 1)

100.067 Mio. US$ 2)
14.873 Mio. US$

35.439 Mio. US$

Zentralbank (1.7.2008):
Einfuhrdeckung
(Stand: 1.7.2008):

45 (nur Waren)
bzw. 4 Monate
(Waren und Dienstleistungen)

Wareneinfuhr

(Januar his Sebtember 2008:  67.845 Mio. US$ (+60,2%)
darunter aus Deutschland: 5.659 Mio. US$ 3) (+40,1%)
Warenausfuhr

(Januar his September 2008).  53.562 Mio. US$ (+50,1%)
darunter nach Deutschland: 1.498 Mio. US$ (+22,6%)
Amtliche Umrechnungskurse 100 US$ 0 743,01 UAH

der Nationalbank (10.12.2008): 100 EUR = 953,88 UAH

@ Germany Trade and Inhvest

1) Nach dem offiziellen Wechselkurs der Nationalbank der Ukraine, das hei§t ohne BerYcksichtigung
der Kaufkraft-ParitSt der ukrainischen WShrung;

2) Davon entfallen knapp 29% auf kurzfristige Verbindlichkeiten, die in der gegenwSrtigen Situation
schwer refinanzierbar sind.

Quellen: International Centre for Policy Studies (ICPS, Kiew); DershKomStat (Staatskomitee fYr Statistik);
Nationalbank der Ukraine; Finanzministerium; Internationaler WShrungsfonds (IWF).
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Gro8projekte (Auswahl)

Der Finanzbedarf der staatlichen Stra8enverwaltung UkrAvtoDor fYr die Bauvorhaben im Jahre
2009 betrSgt insgesamt 20 Mrd. UAH (2 Mrd. Euro). Die Finanzierung der Projekte erscheint
nicht gesichert. Die Regierung sucht nach Investoren, aber Beobachter zweifeln schon ange-
sichts fehlender beziehungsweise unzulSnglicher rechtlicher Regelungen fYr Betreibermodel-
le an baldigen Kapitalengagements auslSndischer Projektentwickler und Bewirtschafter von
Mautstra8en. MSglicherweise wird die Weltbank ein Investitionsdarlehen in HShe von

400 Mio. US$ fYr die Rekonstruktion der Fernstrage Kiew-Charkiw gewShren. UkrAvtoDor
bemYhte sich 2008 erfolglos bei ausiSndischen Banken um Kredite im Gesamtvolumen von
800 Mio. UAH. (Grund fYr die Absagen der FinanzhSuser: anders als in den Vorjahren ist die
Regierung in Kiew nicht bereit gewesen, Darlehen an UkrAvtoDor mit Staatsgarantien zu un-
terlegen. Au§erdem hat das Verkehrsministerium einige Kreditofferten auslSndischer Banken
abgelehnt, weil ihm der geforderte Zinssatz zu hoch erschien.)

Die ostukrainische Stadt Saporishshja (Saporoshje) plant die Errichtung einer BrYcke fYr den
Stra8enverkehr Yber den Dnjepr. Die Kommunalverwaltung bemYht sich um einen Zuschuss
zum Staatshaushalt in H8he von umgerechnet 34 Mio. Euro fYr das Projekt.

Das Kiewer Verkehrsministerium (Ressortchef: Jossyf Winsky) prYft die M3glichkeit des Baus
eines dritten Flughafens im Raum Kiew. Als Standort ist ein 800 ha gro§es GelSnde bei dem Ort
Welyka Buhajiwka 25 km sYdlich der Hauptstadt unweit der Autobahn Kiew-Odessa vorgese-
hen. FYr das Projekt "auf der grYnen Wiese" mYssten in heutigen Preisen mindestens 2 Mrd. US$
aufgewendet werden.

Die EuropSische Bank fYr Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) wird der Ukraine einen Kre-
dit gewShren, mit dem der Bau einer Hochspannungsleitung zwischen dem AKW Riwne (West-
Ukraine) und dem Raum Kiew finanziert werden soll. Die Oberste Rada, das ukrainische Ein-
kammer-Parlament, hat die Kreditvereinbarung Ende Oktober 2008 gebilligt.
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Bevdlkerung Osteuropas 2008 *)

(in Mio. Einwohner)

Russische 119

Foderation

Ukraine
Polen
Rumanien

Ungarn

Tschechische
Republik

Bulgarien

Slowakei
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*) Stand 2007

Errichtung und Betrieb eines Mobilfunk-Netzes der dritten Generation (3G) auf dem gesamten
Staatsgebiet der Ukraine durch den staatlichen Festnetz-Betreiber UkrTelekom. Projekt-Volu-
men auf 687 Mio. US$ veranschlagt. Davon sollen zirka 250 Mio. durch die Beteiligung eines
"nichtstaatlichen Investors" an dem Vorhaben mobilisiert werden. Gewinnung von mindestens

9 Mio. Kunden ist geplant. (Jetziges 3G-Netz des Konzerns nur fYr hichstens 1 Mio. Abonnenten
ausgelegt, dabei zur Zeit gerade einmal 60.000 Kunden.)

Das ukrainische Wirtschaftsministerium teilte im Februar 2008 mit, dass der Ssterreichische
Stahl-Konzern Voest-Alpine mit Investitionskosten von zirka 5 Mrd. Euro den Bau eines gro8en
Stahlwerks in der Ukraine mit jShrlicher KapazitSt von 5,4 Mio. t plane. Der Baubeginn sei fYr
2009, die Inbetriebnahme fYr 2012 vorgesehen. Wie dazu damals zu erfahren war, prYft der
Konzern mehrere Standort-Alternativen im Bereich von SeehSfen nicht nur in der Ukraine, son-
dern in der gesamten Schwarzmeer-Region. In der Ukraine hStte dem Vernehmen nach der See-
umschlagplatz Jushny (Region Odessa) die besten Chancen. Informationen Yber den Stand des
Projekts heute, nach Einsetzen der Stahl-Absatzkrise auf den internationalen MSrkten, liegen
nicht vor.

Die Siemens VAI Metals Technologies hat vom fYhrenden ukrainischen Schrottverwerter Euro
Finance den Auftrag erhalten, ein Kompaktstahlwerk fYr eine neue ProduktionsstStte in Bila
Zerkwa (Region Kiew) zu liefern. Das Auftragsvolumen liegt nach Firmenangaben im dreistelli-
gen Euro-Millionen-Bereich. Das Projekt umfasst einen Elektrolichtbogenofen, einen Pfannen-
ofen, eine KnYppelstranggie§anlage, ein Langprodukte-Walzwerk sowie diverse Nebenanla-
gen. Das Kompaktstahlwerk wird Yber eine ProduktionskapazitSt von 1,8 Mio. t pro Jahr verfY-
gen und soll Mitte 2011 den Betrieb aufnehmen.
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Zu den wenigen nach Ausbruch der Wirtschaftskrise nicht "auf Eis" gelegten Investitionspro-
jekten in der Eisen- und Stahlindustrie der Ukraine zShit auch das Vorhaben zur Errichtung ei-
nes Werks fYr die Herstellung verzinkter und kunststoffbeschichteter Stahlbleche. Investor ist
die Metallhandelsfirma "Ost-Ukrainische Metallurgische Compagnie” des Tycoons Wladimir
Ryssuchin. Die Kosten fYr Bau und AusrYstung des Werks werden mit zirka 50 Mio. US$ angege-
ben. Mit den Bauarbeiten ist im Oktober 2008 begonnen worden. Der Auftrag Yber die Zuliefe-
rung von zwei Walzstra8en ist nach Angaben von Ryssuchin an eine Ssterreichische Firma ge-
gangen. Die Inbetriebnahme der Anlage mit projektierter KapazitSt von insgesamt 100.000 t
pro Jahr soll im November 2009 erfolgen. Vorgesehen ist die Belieferung des Binnenmarkts. Der
ukrainische Inlandsbedarf wird bei den genannten Erzeugnissen zur Zeit bei weitem nicht ge-
deckt.

Der franzSsische Automobilkonzern PSA Peugeot Citroen hat Ende Mai 2008 bekannt gegeben,
das Unternehmen prYfe die MSglichkeit der Errichtung zweier Werke fYr Kfz-Motoren oder
komplette Kfz-AntriebsstrSnge auf dem GelSnde eines stillgelegten Flugplatzes bei der Kreis-
stadt Horodok westlich Lwiw (West-Ukraine). In einer der beiden Fabriken sollen jShrlich bis zu
300.000 Drei-Zylinder-Motoren fYr Subkompakt-Autos (Hubraum: 1.000 ccm, 70 bis 100 PS) ge-
fertigt werden. Das msgliche Investitionsvolumen wurde damals mit 700 Mio. Euro angegeben.
Um das Projekt bewerben sich auch Polen und die TYrkei. Die ukrainische Wirtschaftspresse
will erfahren haben, dass die beiden genannten LSnder wegen ihrer besseren Infrastruktur und
ihres g¥Ynstigeren "Steuer-Klimas" gegenYber der Ukraine im Vorteil seien. Wie es weiter hie§,
wolle der franz3sische Konzern bis Ende 2008 einen Beschluss Yber das Vorhaben und den In-
vestitionsstandort fassen. DarYber, was aus dem Projekt, das sich im FrYhstadium befand, heute
geworden ist, liegen keine Informationen vor.

Die Schweizer Glencore International AG plant den Bau einer Speisesl-Fabrik in der NShe der sY-
dukrainischen Stadt Odessa. Vorgesehen sind Investitionen im Gesamtumfang von 100 Mio.
US$. Die jShrliche VerarbeitungskapazitSt soll bei 850.000 t Sonnenblumenkernen, 660.000 t
Rapssaaten sowie 530.000 t Sojabohnen liegen. Dadurch will man den PISnen zufolge jShrlich
insgesamt 350.000 t ...le und Fette erzeugen. Nach Angaben des Investors wYrde es sich um die
grs8te Fabrik dieser Art in der GUS handeln.

Auf dem GelSnde der Chemiefabrik "Krymsky Titan" - einem in Armjansk (Krim) ansSssigen Her-
steller von Titandioxid und von MineraldYnger - ist im September 2008 mit dem Bau einer An-
lage zur Herstellung von SchwefelsSure begonnen worden. Das Gesamtvolumen des Projekts -
mit der Chemieanlagenbau Chemnitz als Generalunternehmer - wird mit 55 Mio. Euro angege-
ben. Die Inbetriebnahme der Anlage mit projektierter KapazitSt von 600.000 t SchwefelsSure
pro Jahr ist fYr Mitte 2011 vorgesehen.
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O pportunities (Chancen)

- Investitionen im Vorfeld der
Ausrichtung der FuRballeuropa-
meisterschaft 2012

- Investitionsstandort kénnte
Drehscheiben-Funktion libernehmen
(Exporte in andere GUS-Staaten)

- Die sich abzeichnende \Wirtschaftskrise
kénnte AnstoRe fiir beschleunigte
Strukturreformen geben

T hreats (Risiken)

- politische Wirren und mangelnde
Transparenz im Verwaltungshandeln

- Korruption

- oft in sich widerspriichlicher
gesetzlicher Rahmen fiir Investoren

- Freihandelsabkommen der Ukraine
mit Russland und anderen Staaten der
GUS durch Handelskriege und durch
zahlreiche alte und neue

Handelshemmnisse grolenteils de
facto auf3er Kraft gesetzt

@ Germany Trade and Invest
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Die meisten Branchen der ukrainischen verarbeitenden Industrie, darunter vor allem die ex-
portintensiven SchlYsselbranchen Stahl und StickstoffdYnger, haben an internationaler Wett-
bewerbsfShigkeit eingebY§t. Die hohen Inflationsraten, der rasante Anstieg der Arbeitskosten
und der allgegenwSrtige FachkrSftemangel sowie die Verteuerung der Kredite haben zu einer
Erosion frYherer Kostenvorteile gefYhrt. Ob die Magnahmen von Regierung und Nationalbank
zur InflationsbekSmpfung sowie die Abwertung der ukrainischen WShrung seit Oktober 2008
ausreichen werden, um die KonkurrenzfShigkeit der Exportwirtschaft des Landes nachhaltig
zu stSrken, muss abgewartet werden.

Schwere EinbrYche zeichnen sich auf dem Markt der Ukraine fYr Pkw ab. Statt der erwarteten
750.000 Neuwagen werden 2008 laut einer Mitte November versffentlichten Prognose nur
600.000 StYck verkauft - nach Ist-VerkSufen von 542.000 im Jahre 2007. Die eigentliche Absatz-
krise soll 2009 - mit einem RYckgang der AbsatzstYckzahl auf 300.000 bis 400.000 - bevorstehen.
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Die Regierung will noch im Dezember 2008 ins Parlament den Entwurf eines ZollSnderungsge-
setzes einbringen, welches die einheimische Automobilindustrie unter verstSrkten tarifSren
Schutz stellen soll. Wie es heist, sieht die Zollnovelle eine auf zunSchst sechs Monate befristete
Erhdhung der Einfuhrzslle fYr Pkw von 10 auf 25% vor. Die Zollerhshung soll nur Klein- und Mit-
telklassewagen mit HubrSumen von 1.000 bis 2.200 ccm (FremdzYnder) beziehungsweise bis
2.500 ccm (SelbstzYnder) betreffen - Import-Pkw also, mit denen Fahrzeuge der ukrainischen
Automobilindustrie in erster Linie im Wettbewerb stehen.

UnbestStigten Agenturmeldungen zufolge liegt der Obersten Rada jedoch noch ein weiterer
Gesetzentwurf vor, der weder Zollerh3hungen noch die EinfYhrung von Importquoten fYr Pkw
vorsieht, sondern - umgekehrt - Einfuhrerleichterungen fYr die ukrainische Automobilindus-
trie derart, dass Einfuhren von Kfz-Baugruppen und -Teilen sowie von Maschinen und AusrYs-
tungen fYr Kfz-Montagewerke und -Zulieferbetriebe von Z3llen und Einfuhrumsatzsteuern be-
freit werden. Die Initiatoren dieser Gesetzesnovelle wollen so dafYr sorgen, dass die einheimi-
sche Industrie im internationalen Wettbewerb besser aufgestellt ist, und dabei gleichzeitig
m3glichen Konflikten mit der Welthandelsorganisation (WTO) und der EuropSischen Union
vorbeugen. Die Gesetzesinitiative zielt auf eine Wiederinkraftsetzung des Gesetzes "Yber die
Entwicklung der Automobilindustrie der Ukraine" (MSrz 2004, zur Zeit au§er Kraft) bis zum
31.12.2013.

Eine stetige AbschwSchung des Wachstumstempos der Produktion ist im bisherigen Verlauf
des Jahres 2008 in der chemischen, erdSlchemischen und verwandten Industrie der Ukraine zu
beobachten. War das Erzeugungsvolumen im 1. Quartal 2008 noch um preisbereinigt 7,9% ge-
genYber dem Vergleichszeitraum 2007 gestiegen, so machte das Produktionswachstum im
Zeitraum Januar bis September 2008 nur noch real 2,9% aus. Damit kSnnte sich im Gesamtjahr
vor dem Hintergrund der Tatsache, dass der Konjunktureinbruch erst im August/September be-
gonnen hat, "Nullwachstum™ einstellen.

Eine Erfolgsgeschichte schrieb der ukrainische Maschinenbau in den Jahren 2006 und 2007 so-
wie im 1. Halbjahr 2008. Die Maschinenbau-Produktion expandierte mit preisbereinigten Zu-
wachsraten von 11,8% (2006), 28,6% (2007) und 29,3% (Januar bis Juni 2008) unter den Industrie-
zweigen jeweils am stSrksten. Zugleich rangierte der Maschinenbau unter den exportstSrksten
Zweigen mit nominalen Zuwachsraten der Ausfuhr von 17,3% (2006), 49,5% (2007) und 40,7%
(Januar bis Juni 2008) jeweils auf einem der vorderen PIStze.

Hier ist indes einschrSnkend festzustellen, dass die Automobilindustrie bei diesen Angaben der
ukrainischen amtlichen Statistik als Teil des sogenannten Maschinenbau-Komplexes mit er-

fasst wurde und dass zum Beispiel in dessen reales Produktionswachstum von 29,3% im 1. Halb-
jahr 2008 eine Zunahme des Aussto8es der Kfz-Industrie um 40,8% mit eingeflossen ist. Die Pro-
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duktion des Maschinenbaus im engeren Sinne war um immer noch stattliche 15,3% gestiegen.
(Die Zuwachsraten br3ckelten in der Folgezeit jedoch stark ab. Im Zeitraum Januar bis Novem-
ber 2008 lag das Produktionsvolumen im Maschinenbau nur noch um real 8,0% Yber dem Ni-
veau des Vergleichszeitraums 2007.)

Das bis weit in das Jahr 2008 hinein hohe Produktions- und Exportwachstum im Industriezweig
erkiSrt sich vor allem daraus, dass er stark auf die Belieferung Russlands und anderer LSnder der
GUS wie Belarus, Kasachstan und Aserbaidschan ausgerichtet ist, deren Volkswirtschaften zu-
letzt von hoher Wachstumsdynamik geprSgt waren. Von der Gesamtausfuhr des ukrainischen
Maschinen- und Fahrzeugbaus einschlie§lich elektrotechnischer und elektronischer Industrie
(2007: 8,49 Mrd. US$) entfielen allein nahezu 70% (5,89 Mrd. US$) auf Exporte nach Russland und
in die Ybrige GUS. Diese hohe Anteilsziffer erkiSrt sich vor allem aus der Persistenz der von der
Sowijet-Union ererbten interregionalen Liefer- und Kooperationsbeziehungen in der Industrie.

Auf Exporte in die EuropSische Union und in andere europSische LSnder entfielen knapp 20%
der Gesamtausfuhr (1,68 Mrd. US$).

BefYrchtungen im ukrainischen Maschinenbau, die politischen Spannungen im VerhSltnis
zwischen Russland und der Ukraine - vor allem nach der Georgien-Krise im August - kSnnten
dem Russland-GeschSft des Industriezweigs Schaden zufYgen, haben sich zumindest bisher
nicht bewahrheitet.

Nach einem wachstumsstarken Jahr 2007 hat sich das Wachstumstempo der Produktion in der
elektrotechnischen, elektronischen und optisch-feinmechanischen Industrie der Ukraine im

Jahre 2008 deutlich verringert. Der Gesamtaussto§ war in 2007 um preisbereinigt 22,6% auf um-
gerechnet 4.201 Mio. US$ gestiegen. FYr das Jahr 2008 ist ausweislich der realen Steigerungsrate
der Produktion im Zeitraum Januar bis November (plus 11,3%) nur mehr mit einer Zuwachsrate im
oberen einstelligen Bereich zu rechnen, wobei der Produktionswert in US-Dollar wegen der star-
ken Abwertung der ukrainischen WShrung deutlich unter dem des Jahres 2007 liegen dYrfte.

Der Markt fYr Post- und Telekommunikationsdienstleistungen ist einer der wachstumsstSrks-
ten der ukrainischen Wirtschaft. Das Umsatzwachstum hat sich aber in den letzten Jahren deut-
lich verlangsamt. Die nominalen Steigerungsraten der UmsStze sind von 2004 (+59,7% gegen-
Yber 2003; umgerechnet 3,97 Mrd. US$) bis 2007 (+19,0% gegenYber 2006; umgerechnet
7,90 Mrd. US$) stetig zurYckgegangen und werden auch 2008 (Wachstumsprognose: +14%)
weiter abbrsckeln.

Rechnet man die Teuerungsraten heraus und zieht preisbereinigte Wertgrs§en heran, so nS-
hert sich der Markt dem "Nullwachstum". Dies wird am Beispiel des mit Abstand grs8ten Teil-
markts, dem der Mobilfunkdienste, deutlich. Die Zahl der Mobilfunkteilnehmer ist 2008 in Sta-
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gnation Ybergegangen. Von Ende August 2008 (Zahl der Mobiltelefonie-Abonnenten:

55,77 Mio.) auf Ende September (55,44 Mio.) gab es nach Angaben der Marktforschungs- und
Beratungsfirma iKS Consulting erstmals einen leichten RYckgang. Der nominale Dichte-Koeffi-
zient, gemessen an der Zahl der Einwohner des Landes, ging von 120,6% (31.8.08) auf 119,9%
(30.9.08) zurYck. Erst am 31.12.2006 war die 100%-Marke erreicht und Yberschritten worden.

In ihrer schwersten Krise seit 1991 befindet sich Ende des Jahres 2008 die ukrainische Eisen- und
Stahlindustrie. Der jShe Absturz der Weltmarktpreise fYr Roheisen, Stahl und Stahlerzeugnisse
seit August 2008 traf den Industriezweig unvorbereitet und zeigte ihm die Grenzen seiner inter-
nationalen WettbewerbsfShigkeit auf. Die heute Yberwiegend von ostukrainischen Tycoons

und Clans beherrschten Metallurgie-Kombinate sind nach dem Zerfall der Sowjet-Union in viel

zu geringem Ma8e auf moderne Produktionsverfahren umgestellt worden. Im 1. Halbjahr 2008
entfielen noch 45,2% der Stahlerzeugung auf in Martinsfen erschmolzenen Stahl, 51,0% auf Kon-
verterstahl und 3,8% auf Elektrostahl. Der Martinstahl-Anteil dYrfte weltweit der hdchste sein;
nur in Russland (2007: 23%) erreicht das Martinverfahren ebenfalls noch betrSchtliche Anteile
an der gesamten Stahlerzeugung. Der Anteil des im Stranggie8verfahren vergossenen Stahls
machte in der Ukraine im 1. Halbjahr 2008 erst 33% aus (Russland 2007: knapp 65%).

Die Stahlwerke arbeiten mit zu hohen Energie-, Rohstoff- und Materialverbrauchsparametern
und mit hSheren Kosten als die chinesische, andere asiatische und die russische Konkurrenz. In-
zwischen voll abgeschrieben und jenseits der normativen Betriebsdauer immer noch in Betrieb
befinden sich 89% der Hochsfen, 87% der Martinsfen, 26% der Konverter und annShernd 90% der
Walzstra8en. Die Produktsortimente der ukrainischen Stahlindustrie sind stark auf Beweh-

rungs- und sonstigen Baustahl sowie auf Stahlhalbzeug ausgerichtet - auf technologisch relativ
einfache Erzeugnisse, bei denen die zyklischen Nachfrage- und Preisschwankungen auf den
MSrkten besonders gro§ sind und bei denen auch jetzt, in der aktuellen Absatzkrise, der Preis-
verfall Yberdurchschnittlich stark ist.

Wegen des Verlusts von AbsatzmSrkten an die Konkurrenz, des RYckgangs der AuftrSge und
der mangelnden Nachfrage lagern derzeit SchStzungen zufolge 1,5 bis 2 Mio. t Metallerzeugnis-
se in den HSfen am Schwarzen und Asowschen Meer, und annShernd ebenso viel befindet sich
in den Lagern der Unternehmen und der Bahn-Terminals. Nach Angaben des Fachverbands Me-
tallurgProm sind zur Zeit (Stand: Anfang Dezember 2008) in den Stahlwerken wegen der Nach-
frageausfSlle 18 der insgesamt 43 Hochsfen bis auf weiteres stillgelegt worden, vier davon im
gré8ten Stahl-Kombinat ArcelorMittal Krivoi Rog. Auch befinden sich gegenwSrtig nur 13 der

25 Konverter sowie 14 der 42 Martinsfen in Betrieb.
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Ein ProduktionsrYckgang um preisbereinigt zirka 2% zeichnet sich 2008 in der Nahrungsmittel-
und GetrSnkeindustrie der Ukraine ab. Nach realen ZuwSchsen des Erzeugungsvolumens zwi-
schen 10 und 25% per annum in den Jahren 2000 bis 2007 bedeutet dies fYr den erfolgsverwshn-
ten Industriezweig das erste Produktionsminus seit der Wirtschafts- und WShrungskrise von
1998/99.

Dabei war die Ertragslage der meisten industriellen Nahrungsmittelproduzenten der Ukraine
dank hoher Preissteigerungen bei Nahrungsmitteln im ersten Halbjahr (und darYber hinaus)

gut bis sehr gut. Die Teuerung bei ErnShrungsgYtern dYrfte auch einer der HauptgrYnde fYr die
realen Produktionseinbu8en gewesen sein. Die Kaufkraftsteigerungen bei den Verbrauchern
halten mit den PreiserhShungen nicht mehr Schritt. Gemessen am Index der Nahrungsmittel-
preise, erhsht sich das Preisniveau nach 24,7 Prozent (2007) voraussichtlich erneut um 20 bis
22% (Prognose 2008 aufgrund einer Ist-Steigerungsrate im Zeitraum Januar bis September von
21,8 Prozent). Bei Fleisch- und Wurstwaren muss auf Jahressicht sogar mit einer durchschnittli-
chen Preissteigerung um 33 bis 36% gerechnet werden, bei SpeiseSlen mit einer solchen von
Yber 40%.

Marktteilnehmer fYhren auch die Verknappung des Rohstoffangebots (zum Beispiel die Verrin-
gerung der ViehbestSnde durch die landwirtschaftlichen Betriebe infolge der hohen Preisstei-
gerungen bei Futtermitteln im 2. Halbjahr 2007 und im 1. Halbjahr 2008) sowie den erschwer-
ten Zugang der Betriebe zu Bankkrediten als GrYnde fYr die ProduktionsrYckgSnge in der Nah-
rungsmittelindustrie und den Preisauftrieb an.
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Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach Entstehungssektoren in Mio. US$

1.-9. 2008
(1.-9. 2007 = 100)
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Industrieproduktionswerte und -indizes nach Hauptzweigen und Branchen *)

Industrieproduktion (100,0%)
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HauptlieferlSnder (in Mio. US$; VerSnderung im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in Prozent)

Wareneinfuhr
insgesamt
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Einfuhr nach Warengruppen (in Mio. US$)

Einfuhr insgesamt
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Kesselanlagen,
Maschinen

Ausfuhr
insgesamt
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Erzeugnisse der
chemischen und
verwandten In-

dustrie
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Einfuhr der Bundesrepublik Deutschland aus der Ukraine (in Mio.EUR)
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